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1. @UBHIC

WEIZ2001E4HED 2002 F3AETFAYDOFR—T AILH A IV— IV K5 (Ruhr-Universitit
Bochum) THMNKEZ T AWMEICE TN . SIE/ — PEZOMICEB LA F A v oaatE
ﬁ%~O®HtLTw%Ow—wk@uswfu@%%ﬂ%%ﬂ%Téﬂvyzﬁﬁ<mmmd
Pellens) (ZBMFEICHR o7z Fi2, WOMBOBFHERICERA LAY L TTHIINRLT
bool, 72—V ET =K (Rolf Uwe Fiilbier) & LRIV > I (Thorsten Sellhorn) (213 E
EEMESWTO LW -7 UK — MIETIEORREZEYAATVLA, FAFEO
MY ICOWTRETEZEIIBTLIIOTHDL, RV AHBRE N VREERERRZD X ¥ 3=
HO—EHTLHH, FA2ICBITAEESETYE (International  Accounting  Standads, BLF IAS & &t
F0) BALRHEENRBOBLETH o772, o T I Tl § 2 MFHILELHFHOEMIZD
WTRHBAHADHDL M, FICIASHEAMEDNE» LR F4 VR FOHHETHL I LI
FHLIEZ TEPRIELSHWES I, Z2RMOLEY, PKMHES (Europa Union, BLF EU &3
) WCBTDFAYiE, 2005 Ao BB BHERIZIAS THERTA I EAEWSN TS, &
DEEORERNZ, YETFIENIRICIO ML ) LT EMNEDL I ICFAVORFERAT
WAHDOPIRBIRIEVWC EThHbD, Y98/ — P TREAABELORFLZT TR, HENRID
FA 2B 5L HREFFIC VTR TS TETH 5.

2. SEtASEIC VLT

FFELEHLVIIEHEL VI HETH 52, I 1id Rechnungswesen & Rechnungslegung
BRI FDENSBENL I IZEINRTVELDLHEY, NLVAMFTERHMLTEATY
720 D F D —fEH B BV IT L FDETIF L Rechnungswesen Ty 1, FAEHE D X 9 & AFEH
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intern 7 2y At & ER M B RO & ) AL extern ZM BRI ICM D LR LIRS Shb,
Z L TRAD A 2 %9 Rechnungslegung 722 L Tw b, DF ) 4kE LT—f0A [45)
Rechnungswesen (&, WHERMEEHE [T H5 45T Rechnungslegung & 12X 2D L)
MBEIL R > TWEDbITTHS, X 5T Rechnungswesen (3 [ 551 (accounting) & 5 Wit (&5
%], Rechnungslegung (¥ W #&al], T BB | (Gnancial reporting), & 5\ i3 [Hhgfid &
it FICARL T 5 2 EAMEETH L, BEDORTHIM T 5 ¥ & H (212 Rechnungslegung #¢
ZMEDbRh TS, ZRHLOMBEZHHELZNTRTEUTDOLI THD,

Rechnungswesen (accounting)

”__/// “_‘—‘_\—*———u_
// _—“\__\——-—\—ﬁ
Rechnungslegung (financial reporting) HH AR - NEHE SE

K TIEMO B OFEEA] (Grundsitze ordnungsméBiger Buchfihrung, B\ F GoB &303) 12+
WTHTALZ Y, GoBIZ2WTE N, YDOARLTARIZBWTLE L OERVH LA, <L
YABREBMICB A TR LI Th o7z, HIZENIEGoB L IE—E Tv LIS L%
STHY, THAMEELLLDON N4 VY (Handelsgesetzbuch, IF HGB &ia4) & 2sHIM+
LBRBHHITHL, HICFS AT EICHGB CHHA I I LA TFESAEVE D 2 a3
GOoBIZHIHELZWI &ilhb, TOL) RMEEMBICRTEUTOROLE I T4 5,

HGB B 1

GoB (ANREEEME)

NV y AFE LD L) ZefiE % [S 455K ] Kleines Haus L L, KET #ICEDHLR
72 &AM (US—-GAAP) @ 5 5 [X (Sauter [1991] pp. 30-37, Kieso&Weygandt [1995] p. 18.) %
[ K& 7%%K] groBes Haus L FiLAIEL T d. X GoB % F 4 v ® GAAP & LTHM+ A2 &
FTRLEVWHY, REOREH@REN I LEPL FA YOEFHELHBL LS L v &
Hol:ZLIIHLATH A,

KIZEY 3 F % 551 Jahresabschluf Tdh 2, ZOMFEIXHATIE THhE®E] H2 0 T4
FERREF ] LRENL T EDE 0™, XL Y AMFTld [MBEi#E] (financial statements) OF
HMTH>TWBEDIETHoMo, LRLIEREZET 2013, HGBIZHT MM itk 415
FTERELTHCTWEZETHDH. 2F ) IAS H DL US—GAAP 1240 ¢ s b #3310
ST HERIN SN T B EIlh D, T2, MBHELELHKRT S (prepare for financial state-
ments) & W ) B T (3 Erstellung AV 5 T b, N L » 2 #4214, Handelsbilanz I-
Erstellung - Handelsbilanz I-Erstellung & \» 5 S 3E % i 5 (Pellens [1999] S. 3.) 2%, 0l & i&
HGBIZ & » TR SN MBR L BIRL, BHIZINZ IASH D13 US-GAAP I L D #51F
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LTHRLZ-BBHREZERTHILICR 5,

L5 IHEONDOHFEE R TV E 2w, BAEFA V2B 5 &FHI ¥ 55w 12 (3 Publizitat &
Vv AT B (B 2 1L Pellens&Fiilbier [1994] S. 1381-1388.)c = @ HIEHIE [ F] (disclo-
sure) DERTHDRTVS, ERZFAVECR (HobICT D - RET L] (disclose) 12542
4 % offenlegen & \\ 9 F¥EAH 5. %75 & Offenlegung & 7% 5 4%, [AR] (disclosure) DFREH
L LT3 Publizitit D HFAEFLTVEEDIETHo7

XL ICAHBBIIBWTEERMIBEITIZH S 2] (recognition) * [#l%E | (measurement)
ThDHHS, HiEIZIE Ansatz 25, %EI21E Bewertung 7% T H TV 5, Ansatz i, BHOENE
HAZRTIHROBER TR MWBHE O EL I EBRTHEDR TV, 28, [WE] 220
Wi Ermittlung b b B 2 25d B 7272 L & D 5 ¥ & Bewertung & 3£ 12 [FF i
Schiizung (estimation) <° [#4#%] Berechnung (calculation) % b&HALHFEL &5, RBET S & 9
(2, A YEFHHEICE RN - FUMSSTHRTH A BETS v, [l - [HE] LiEUR!
OEELFEIC [FEETFH] (accrual basis) 234 B, [F 4 F3&] (213 Periodengerechte  Er-
folgsermittlung 753 T H N TV % (IASC [2000] S. 35.) 2%, B HBEFRMLRLE LT [EIE%
WREREE ] LA A D, A0 RERTRIELAT, LE2ICEHEh [RETR] 125
OMHEY LTHWSON TS, 72 [RIFflifE] (fair value) 122V Tid beizulegender Zeit-
wert 25T HATWA (1ASC [2000] S. 323.)e ZOHGRICLTLFR M ZRZLE [F5 315
REFREUGE] 07253 %, wbwd [AIEMifE] Xh7-55EELTHELR TV,

251z, B P4 vEFHICBIT A EELARO 212 Befreiung & W9 EXEVEDH S, Z D&l
LEE (MR R LWIERTDH S, LELFIYENIBL TR T oOEELREREAL
CTiibRz. 2T, [HHBEEHOERMBHREROLE] THY, ZhidHGB R 201 &D
HHEICL D, 3512, [HGBICX MM BHRMEMORE] LI ERTHEDIRLZIL LS
D, ZHE5IZHGB #2922 £DREICL B, 20Micd, REAK - L - BHALZLIILEH
BUCHED CHER A HET 2 3 DA HGB 5 296 £i2dh 5.

SCTHRBLE, AFHECBITLEM - THUBEERIHL LTRRIEDVTID BT/
vy, [ff%] Schuld 13 % 4 &% Verbindlichkeit & [5] %4 Riickstellung 12 2783 h b2 &
27 20 WIFIZTEEN (certain) 2EB7, BHIAHE (uncertain) RERT & VI MLEDTH G A
5N B, §E- T Verbindlichkeit & 9 S#i, &5 L1 Schuld ® T8 & Unterbegriff TH
0, i#il2 5 % 1Z Schuld % Verbindlichkeit ¢ L {7 # & Oberbegriff Th o & W) L AT X %,
AAER2HCTTRITE 261, M YOBGAEBKIHEEHEEE M EERBLL71 LI -0
NBEVI T EILRBEAI, S5HITHIHEE, WM (external) HHVIFE=HIIHTH [H
& % 31 %% 4] Verbindlichkeitsriickstellung &, P4 %5 ¥ (internal) 7% [ A ¥ 5] &4 &) Auf
wandsriickstellung » I BI S B Z Eilh b, BEWT A EOPITIZENFEF D % v ohne
rechtige Verpflichtung [#— ¥ A5(%4: | Kulanzriickstellung 2 &b &3 hbZ &2k b. LiL
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DMFRAERRTHEUTFD LA B,

/§chuj_q /Verbindlichkeit @ Oberbegriff

// \\\\
Verbindlichkeit (certain) Riickstellung (uncertain)
Verbindlichkeitsriickstellung (external) Aufwandsriickstellung (internal)

an D fE (2 Gesellschafter & & ) &5, ZOMGEIREEEMMEEL LTk Tong) #H
ERSNLHHETH A (B [1999], 378 D)o HEEVIHIRERHEEBLRET2HNEL H 2
DTIITIE NIER] EERLTBL, 3T, o0&ttt 5 THEZ] Gescllschafter T
HHYW, RHOFTATIZEoTEHITMMEIND I b d B, F2iE [#4] Aktienge
sellschaft (2%} 32 M & AL & A A THFE] Aktiondr T# % %%, [H B2 Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung {24 4" % 1 & & 1Z GmbH-Gesellschafter & \» 9, % 512, [§ &4+
Kommanditgesellschaft |23} 4 % tH & & | E A R E M (imited) % 5 (¥ Kommanditist & VsV, 5
HAT (unlimited) Z 5 (¥ Komplementir ¥ > > TIXHIF %, BLIKE VO Ix [4 % 44 offene
Handelsgesellschaft @ H& & IXHAIZ Gesellschafter X9 Z & TH 2. it~ T, Gesellschafter
EWIHRRIZARB & U‘é‘ﬂi‘f“ﬁ@ﬂjﬁ'% EVIEKRE, GARHICHT A ERE T2 B0 G
BEDI OOFHEHHDHI LI

ﬁmg@&wﬁﬁﬁhﬁ4}W“AtowfmﬂﬁﬁfbnFﬁ/ ARG 2D L
I BRI SR LN RFRE LS, FHOERGHLLECIS L TR AZiEL TS
) THEY TOPTHZODMBEHWAE LMD HD, —HiX [ av—L r Ny NEER
= | Schmalenbach-Gesellschaft fiir Betriebswirtschaft T&H 0, & 9 — ik [ F A 7 et
Z: | Verband der Hochschullehrer fiir Betriebswirtschaft T 2, Fi#& O CHIZLTHEERO
ZELTIE AR AFTH 2 | Arbeitskreis Externe Unternehmensrechnung 733 0, ##(-

it [&#et£H% ] Kommission Rechnungswesen %33 2 .
3. FAYVDOSEHREIONWT

FHD LSS, FAVYTRIIFIV I IN M e —KEBL Y ¥ — X3 20l EATENRES
1990 HEATUAT > T /2o 1990 FICH RAED T D 1994 F D REHE X T, 1998 412
EDWLIRE y 7 N B L FEbRAEZRGE b, 22 CEEHEY B 2 8559
SN2, J R IEREOBAIEL X OME A O MAGERER O LERIERBLIZ Lo E AT
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Hote COMEAL YT, 1996 EIZFA Y FLIANKRAAHL, BRELIFIENDIILE
HICHTAE SNz, E5I21997 EXITKEOFAY v 7 ITHHILT, HEeRRTHEE LT/
4 7=y bARlRRES R, SRLORkA LRIRICE Y, BASRBEEICL KRR - RAERG
OHEEIX 1991 D 14.6% 25 1999 FF1213 27.3% (2 F T LA L72 (AAEFHE, 2001.4.14.)c
FA VBT 2 EELRARETH S DAX b 2000 4£1212 8,064.97 LW 5 B LR EE T 2T,
JAT7INY bORED—DTHS NEMAX b 8,559.32 L W) &%z 21T 72 (Wall Street Jour-
nal (Deutsche Ausgabe), 2001.9.22.)c #¥i2 NEMAX OfEILFERERED 20 A LIZH 7B DTH -
2o

HFHEF D CHARBICBVTL ZOMIBKRE LBV D70 TF, VBEIHDFAY
LS HHE TS 4y (Deutsche Rechnungslegungs Standards Committee, LLF DRSC &il§) DX RADBHIT
bBIh, LIV E ETREMBEIEHILE (Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmens-
bereich,KonTraG) BSEIE Sh, THIZE D HGB 342 RO T 54 N— P LRl EERE
Wb 5 BE LD HDEMWNIHEAD C SRz, BRKOTLREE, OEFRS SRR OEM % E
Ht 5, @QUEOCKOBISEREBKEL D O Beraung) %5175, OERMMMRICE
WTFA Y EEAEERET A L% THD, DRSCIEIFA YWD T T X— b L &Ftikiax
EEXEKRL LoD ThABE, LOLEYFLFAVENTIXDRSCBLIU M, v HEREZRE
(Deutscher Standardisierungsrat, LT DSR Z:ﬁﬂ‘#‘)‘ T AL EAFAET S FICEFETA
F, %13 Hommelhof % Budde, % & (2% Schwab 7 &'7*5 1%, DSR Oi&®) L& EA 6 LTI
HIZEETRELDTH B Lo MH A LN (Schwab [1999] B 1 1 5 DL DR
Bo—212, bLTFTAXR— b BEN, EAHEBERECI o TR EMNERES (Gre
mium) & LTHEDLNLWHACE, BEBRKEEROSHREHHRASR (Beirat) 2°HGB
EM2aFICEDTFESATVLR LI HEEHL. L Lo R5TEEY M Fid, JASB~
DHYOMEE OB BLRIFENL b D2S , HIZ 1T DRSC EAFHEGEN & B lRE A
CHFA2HBEEVITRTHL L) L) L RBITINLEELR TS (Kiting [1999] £
B)s DRSCEMEIATH ) —2OKNELEE, FA Yo EatidERMEHELT HGB
723 T% L, IASTE USGAAP THLIER TE 2 BIRMEL AL THDH, CNIIHERER
51t (Kapitalaufnahmeerleichterungsgesetz, KapAEG) = fR#lEIZ L T, HGB & 292 a HIZBWTE
HDENELDTHH, £ T 2004 ERKE T V) FRIZERD S, EHBEtLo AN HH
FIEHIC DV TIZIAS 55X USGAAP b EAWHETH S L SN TH D, S HICIASOE
HizowTid, BHER 2472005 4645 EU N0 B3R 3@ ik & IAS TFlE L &
WHFEHERL, FAYENTHZOEAIIBVELIRCTWEIRETHL LA L),

COLEHIBRBICEIHIBTREDIIHL, RUYAHBBIUTFOMTOEEIL, F4VE
P AR &8 ¢ 1B B AT IAS 12 & D AR A FR L, FEESHITHGB 12X ) Bl
MBEEERERT DL VIRBLPZVOTRZVHEEZT0E LG Kol THIERET 2
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Mz b LT &) FA VG IO E L H7HICERT A0 THo70 L LY
Vb, bHAHANFA VENIZEBRA LEZ AT 2mE 0 EET 5, B121E, HGB IZBIRH S
WKBWTHRPEDREHE T BICRE L DL EE» LB EEE 200 E FET LAY
b5 (Andrefen [2001] BH) . F /2, Y IT— LAY ¥ ¥ — K25US—GAAP IZIRg 3 hTwv <
DI EHERE, IASICEDE LS5 EUMBORH%2 TRTA2HELVWDY,

TNTIE, BRHNOBER - BRI —HREDL I 2L RELRATCHDIDTHALI D, T
AR A= =T - 7 == ZOPRA (PwC 12000) HLVIETYy F ¥t (AREH
B, 2002.7.18.) W2 XL, BEIKRO LSS oM B S I % D 79% B IAS B AL LHL, F
PRRBIRER O 78% W — SRt EEL LTIRIAS 2 EHLTwD, FHELOR/EIZLHTH,
WD R - FAR L L OERHOM—2 KD, ZOLIEEL LTIASELHTL LV
MR R > T0h, S5I, WINREOHTLIEII M4 Vil B § 5 %13 IAS 058 H 12 5
WAL A D B, FZIE20034F 1 AHED ASEHEALIZOWTIE, 77 2 A2524L, 44
DT7HR1IHZDOITH LTI, videott, A4 AE5af, A=A FY 7R 12% E R T
AYe TITIRUTORIIIBVT, IASCHIASZHEHLTWAERTWE KL vi¥es %
CREIELTWS, 3615, FAYENTLELTOARENEOSFHRELIRH L W25 %,
92002 11 HKBRAED DAX30 HRBEICOWTE2IZT LD, ROTH/IMDED LR S
2 SMAX 3 72 Ht otz ThOMELI A £ 3 ICT D7,

£ 1 IASCARICLZIASHERKN I VL%

Aachener und Munchner Beteiligungs Kinowelt
AC-Service AG KWR
Adidas-Salomon Kraftwerk Laufenbrug
Allianz AG Holding Lintec Computer AG
Alsen AG LPKF Laser & Electronics
Altana MAN Aktiengesellschaft
Articon . Medion AG
Arxes information Design AG | Mensch und Maschine
Bayer | Metro AG
BHF-Bank | Mobilcom
Bintech Munchener Ruck (Munich Re Group)
Brain International AG MVYV Energie AG
BWK (Bremfer Woll-Kammerei AG) MWG-Biotech AG
CE Computer Equipment Odeon Film AG
Cenit AG Preussag
CineMedia Film AG Puma
Commerzbank RWE
| DEAG (Deutsche Entertainment AG) Sachsenring
i Deutsche Bank Saltus
DG Bank Sanacorp Pharmahandel AG




DIS Deutscher Industrie Service AG
Dresdner Bank

Drillisch Telecom

Dyckerhoff

ERGO Insurance Group

Gerling Versicherungs-Berteiligungs AG
Heidelberger Zement

Henkel

Hochtief

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
Hypovereinshank

Infomatec Integrated Information Systems AG
Infor Business Solutions

FA 2 iZB1) 2 2Et 0%

Schering
Schmalbach-Lubeca
Senator Film

SKW Trosterberg AG
SoftM

Sudzucker AG

SZ Testsysteme
Tarkett Sommer
Technotrans
Transtec

Tria AG

Vivanco

Wella
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(M) http : //www.iasc.org.uk/cmt, 0001, asp?s = 100019498 & sc={F 35 F 1B 38 - 6589 - 11D 5-BES E~ 0030481102511

&sd=973711615&1=3&n = 3287

%£—2 DAX30 MREEOEASEREE L BE PSR

DAX 30 @S = 4L (11.72002)

2HA i &EHIEHE | NYSE B8 AL bS5 #R HLE

TFaFR IAS X PAR

TUT Y IAS @) LON,SWI,PAR

Ttk IAS x X

BASF US — GAAP O LON,SWI,PAR

A T IAS O LON, SWI, PAR, TOK, MS,
ANR, BRU, LUX, MDR, ITA

vR 7o AEIT IAS X SWI, PAR, WIN

BMW 1AS X LON, SWI, WIN

o AN RT IAS X LON, SWI, TOK

¥4 hF— 254 A5— | US—GAAP O BER, BRM, DUS, HNN, LON,
SWI, PAR, TOK, MUN, STU

FA 7 8ReT US—GAAP O LON, SWI, PAR, TOK, AMS,

BRU, LUX, WIN

I B AR IAS x X

F47HEXB IAS X X

KA 253k US— GAAP O TOK

E.ON US—GAAP O SWI

EF A US— GAAP @) X

FLE=ZGA - 2F4ANTT | US—GAAP O SWI

AN IAS X LON

{y74=F-7ru¥-%| US—-GAAP @] X

) 7 HGB x SWI

< 1AS X SW1

AkD 1AS x WIN Genf

MLP HGB b Y

I arAyEER 1AS X AMS

RWE I1AS @) SWI

SAP US— GAAP O SWI
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7 AF o B39 RE 1Y (2005.6)

sy IAS O " LON,SWI
Y— AV A US - GAAP ) X
Foruks s by S US - GAAP x LON,SWI
TUIT IAS x x
TANIAT—H 1AS O LON, SWI, PAR, TOK, AMS,
 LUX, MIL

(ttp : //kurse.exchange.de/exchange/en/facisheet initials.himfPtype = 11& inpos =0 & ¥ fErK)

#—3 SMAXZE 2HOFASTEE

SMAX ¥ 72 #1 (11.72002)

SHA

P02l e

AS. Creation Tapeten AG IAS
agiplan TechnoSoft AG IAS
Allbecon AG HGB
Amadeus AG Personal — Dienstleister und Solution Provider IAS
AUTANIA AG fur Industriebeteiligungen IAS
Baader Wertpapierhandelsbank AG 1AS
Biotest AG HGB
Bruer Mannesmann AG HGB
CapitalStage AG US - GAAP
CEAG AG IAS
CeWe Color Holding AG HGR
condomi AG HGB
DATA MODUL AG HGB
Dr. Scheller Cosmetics AG HGB
Deutsche Beteiligungs AG HGB
Edscha AG HGB
Eichborn AG HGB
elexis AG HGB
Essanelle Hair Group AG IAS
EUROBIKE AG IAS
Fuchs Petrolub AG HGB
GARANT SCHUH + MODE AG HGR
Gardena Holding AG HGB
Geratherm Medical AG 1AS
German Brokers Aktiengesellschaft HGB
Gesco AG HGB
Graphit Kropfmul AG . HGR
Hawesko Holding AG IAS
Holsten — Brauerei AG HGB
Hornbach — Baumarkt AG HGB
HTP High Tech Plastics AG IAS
IFCO SYSTEMS N.V. (£#:7 4 A7 L ¥ A, NASDAQ |-3) US—-GAAP
Koler & Krenzer Fashion AG HGB
KSB Aktiengesellschaft HGB
Leifheit AG HGB
Ludwig Beck am Rathauseck — Textilhaus Feldmeier AG HGB
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Marseille — Kliniken AG HGB
Masterflex AG , IAS
MediClin AG US - GAAP
Medisana AG IAS
MPC Muchmeyer Petersen Capital AG IAS
MVV Energie AG IAS
MWB Wertpapierhandelshaus AG HGB
PFLEIDERER AG IAS
Pongs & Zahn AG HGB
PROCON MultiMedia AG HGB
PROGRESS — WERK OBERKIRCH AG HGB
R. Staht AG HGB
Rational AG IAS
RINOL AG HGB
Rohwedder AG HGB
Sanacorp Pharmahandel AG HGB
Sartorius AG HGB
Sauer — Danfoss Inc. (NYSE 1.35) US— GAAP
schlott sebaldus Aktiengesellschaft HGB
SM Wirtschaftsberatungs AG HGB
Sto AG HGB
STRATEC Biomedical Systems AG IAS
SURTECO AKTIENGESELLSCHAFT HGB
TA Triumph Adler AG IAS
TAG Tegernsee Immobilien u. Beteiligungs AG HGB
TAKKT AG HGB
Tarkett Sommer AG IAS

| TFG Venture Capital AG & Co KgaA HGB
Triplan AG ‘ 1AS
Turbon AG HGB
VCL Film + Medien AG US - GAAP
Villeroy & Boch AG HGB
VOGT electronic AG HGB
WashTec AG IAS
WIGE MEDIA AG IAS
Winkler + Dunnebier AG IAS

(http : //kurse.exchange.de/exchange/en/factsheet_initials.html?type = 6 &inpos =0 X U {EHL)

DAX 30 M R EII D2V TOFMEMRIZ, [AS M 17 4L, US—GAAP #H 13 11 4, HGB
iz 2#Tho7e SMAX 775 72 HOTHE I DWW T O EIE, 1AS 1L 24 #, US— GAAP f#
FiE5 ¢k, HGB M 43 #£CTdb - /2o SMAX 4324k HGB $6 M) A5 4 725 2 A%, DAX 30
REFHITIAS B L U US— GAAP JR I\ 16T 2 S L AW EETH A 5. & 512 DAX 30
REFEIZOWTIE, US-GAAP #HEH L TWwARE1I#HO I BNYSEWZ LB L TWwWaA DIk 10
Hbdow, HMEOBMRIIFENCLEVZL) NYSEZEHB LT RZWIZE22b 563 US-
GAAP ZH L TWwA T4 vty - 7y FIZD2WTh, NYSE L7 OF#HRELE VS 2 L
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TdhBe 72751, DAX 30 HREEHPIZ, NYSE 12 FHFL 2455 [AS % L Tu 5 &dkA¢5
HaHORIERICHT 3. = O 533 NYSE L3I Hh7: 5T, US—GAAP & OREHEEH L
BiThiE Loy, 2FDIA eI TLIASZEH LEITTHWAH LW T EIZR B, DSR
b US— GAAP 2HRIT 2 2407012, 2005 4 % Co 1AS LT 2 WTF T 5 & 5 KN B
HAEIE LT he L Ladin o0l S aikitit, 3453 CRIES US— GAAP UAko 2if
HEDHHEZRDTHWARWI LIZEHELTWD, RENFHETO LB ICBWT, S EEIC
IAS # B IERINIIKE L EDbL I LiZh DA,

4. BBHUIC

T, 1990 AEROFERISH L, 21 /I AL L FA v Oadr b 2807t M & IR BED
B EIlhsd, COMDOEER, [TKREASAZy 72 EHELOHEN (Kursrutsch ohne  Massen-
panik) | (Wall Street Journal (Deutsche Ausgabe), 2001.9.22,) &FEMEN 7, DAX 3mEE LD 64
PLETF#&L, 2002 FBEEBBLR3,005TH-7, NEMAXIEZ 3005 TTFHL, dilhaE
DA E R L7z 2001 FE T TORROBRT U TORL TRTMAS Z LW TE S,

%4 DAX B LU NEMAX g

“Nemax Al Share seitBgini - Wioseh

1500

ARy Bl

o

0 R X ! " i o b g
1930 1995 2001 1997 1998 1999 2000 2001

() Wall Street Journal (Deutsche Ausgabe), 2001.9.22., Nr. 221Seite 2§

TEREELTHRINFAYF L aafkid, SIZDAX FEORBELRD, FHEERI
FE T CTHANAT AR L o7z, OB MLTHEFNZLAWHEOBER2ICLD, M
I /ATy MBI BV AEN 032 b= ¥ —BHEICBWTER L, %X
SEHIRR ORI JERB L MILA I LV BURIGT A LA TFESNTWAS, ZOFLWIGET,
N4 YRBIFTOBURIZ b KEREND o720 200212/ 4 70 o MaRBEIEL 726, 2003 4F
IHIH»S LD FTRT 4 v 7 Rt RliolE o7 ASZEHLI-TFA LAY >
¥— Fhis L, EHNEEL WS VWERENTOERINAY ¥ — FiligdiZhZF g s
NEDTH2D (ARBHEHM, 2002.12.22.)c ZOHHE DT EECIFEZHIE, L ¥ AH
IBEARI L Tt ik E b AT A LD TH A, Lo Loz kEo F3ik<
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US—GAAP % $RF1 LT 2 BN E MM EE, X oicidpdshi G ogs R s
SEOMET TED, SEPOERELATHMELZTHAD {2 E) DRIBOBIHTK
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